
MORGONBREV

• S&P 500 bröt ännu ett motstånd men orkade inte stänga över 1.120

• Hedgefonder förefaller stänga euro-kort-positioner av rädsla för legala problem

• Rörelsen ger stöd till riskaptiten. Makrotung makrodag idag

Senaste handelsdygnet

         S&P Future sedan kl 17.00 föregående börsdag, svensk tid

Momentum stiger för aktier, råvaror och S&P-terminen handlas under stängning i USA.

obligationer (= lägre räntor) Prickad linje visar amerikansk stängning.

Aktier

USA-börserna inledde med stigande kurser med stöd från Europa där

euron får fortsatt stöd, vilket ökar riskaptiten. Grekland förväntas öka

budgetnedskärningarna till 4,8 Mdr euro idag och tillsammans med fort-

satta företagsaffärer skapades ett positivt sentiment. Den allra sista tim-

men  urgröptes dock uppgången. Kan vara kopplat till att de som köpte

euro över dagen stängde böckerna. Många drar nog ner sina risker in-

för dagens tunga agenda. Det kom även rapporter om nya handelstarif-

fer från USA riktade mot Kina. Feds Hoenig fortsatte sin kärva stil och

sade att det är svårt att föreställa sig att Fed kan sälja några tillgångar i 

år. Han sade också att Fed inte bör invänta att arbetslösheten faller 

under 9% innan den höjer räntan. S&P 500 stängde över 1.115 men 

orkade inte hålla sig över 1.120. Tongångarna mot hedgefonder som 

spekulerar mot euron blir allt hårdare, vilket är ett säkert tecken på att

paniken ökar. Hedgefondsförvaltare sägs dra ner kort-euro-traden för

att undvika legala problem. Justice Dept.  har begärt in bl a mail från de

hedgefonder som deltog i middagen på Manhatten och diskuterade 

euron. En samordnad attack är olaglig. En stigande euro ger stöd till 

börserna. Fredagens jobbsiffra har dock kraft att vända denna trend

(se sid 2). Asienbörserna stiger svagt.

Agenda Dagens graf

MAKRO

Tyskland: detaljhandel jan kl 8.00, väntat -0,6% (0,8%) 

SCB: bytesbalans 4 kv kl 9.30, (53,1 Mdr)

EMU: PMI (def) tjänstesektor feb kl 10.00, väntat 52 (52)

EMU: PMI (def) composite februari kl 10.00, väntat 53,7 (53,7)

EMU: detaljhandel januari kl 11.00 , väntat -0,3% (0,0%)

USA: Ansökningar bostadslån feb, (-8,5%)

USA: Challenger varselstatistik feb kl 13.30, (-70,4%) 

USA: ADP sysselsättning privat sektor feb kl 14.15, väntat -20K (-22K)

USA: ISM-index tjänstesektorn februari kl 16.00, väntat 51 (50,5) 

Olja: lagerstatistik i USA, veckosiffra kl 16.30, väntat 1,275m (3,034m)

Fed: Beige Book kl 20.00

FÖRETAGSRAPPORTER, ETC

Svedbergs: lunchmöte kl 12.00, Turkcell 

USA: Fortfarande ingen större fart i serviceindustrin

Inköpscheferna i serviceindustrin förväntas vara fortsatt återhållsamma

vad gäller framtiden. Serviceindustrin står för 80 procent av den amer-

kanska ekonomin, men det är fortsatt ISM-siffran för tillverkningsindu-

strin som anses ha bäst prognosvärde eftersom den delen av ekono-

min bör gå före tillverkningsindustrin i cykeln. Jobbdelen av service-

siffran kan hamna i fokus eftersom den kan ge vägledning till fredagens

jobbsiffra (se sid 2). Förväntningarna ligger på en svag ökning till 51

från förra månadens 50,5. Spannet mellan analytikerna spänner mellan

48,5till 52,9, vilket är relativt brett.
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Aktier Obligationer Råvaror

momentum senaste dagarna, skala -5 till 5
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